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«Welche Regierung die beste sei? Diejenige, die
uns lehrt, uns selbst zu regieren.»

Johann Wolfgang von Goethe
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Corona und Wirtschaft

Henrique Schneider, h.schneider@sgv-usam.ch
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| Konjunktur (global)

V (optimistisch) L (pessimistisch) U (realistisch)

Wahrscheinlichkeit 20% 30% 50%

Informiert durch SARS Spanische Grippe  Aktuelle Modelle

Verlauf Weitgehende Anhaltende Krise Rezession 2020,
Erholung in 6-10 in den nachsten 3  Erholung 2021
Monaten Jahren

BIP global 2020 1.5% -1% -0.5 bis + 0.5%

«wildcard» USA USA China
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| Konjunktur (Schweiz)

Ausgewahlite Prognoseergebnisse zur schweizerischen Wirtschaft
Vergleich der Prognosen vom April 20 und Marz 20
Veranderung zum Vorjahrin %, Quoten
Prognosen fir: 2020 2021
Zeitpunkt der Prognosen:| April 20 Marz 20 | April 20 Marz 20

BIP Sportevent-bereinigt’ 6.7% | -1.5% 5.2% 3.3%
BIP' 6.7% -1.3% 5.6% 3.3%
Konsumausgaben:

Private Haushalte und POoE -7.5% -0.5% 6.5% 2.4%

Staat 2.0% 1.6% 0.7% 1.0%
Bauinvestitionen 1.5% 0.4% 0.0% 0.6%
Ausrustungsinvestitionen -16.0% -5.0% 3.0% 7.5%
Exporte? -10.7% -4.9% 9.6% 7.2%
Importe? A2.7% -5.8% 8.4% 7.5%
Beschaftigung (Vollzeitaquivalente) -1.5% -0.5% 0.2% 1.1%
Arbeitslosenquote 3.9% 2.8% 4.1% 3.0%
Landesindex der Konsumentenpreise -1.0% -0.4% -0.5% 0.2%
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Il Auffallige Auswirkungen

4 p <
» Ganze Wertschopfungsketten betroffen
Wirtschaft « Strukturwandel: Detailhandel, Tourismus
» Keine kreative Zerstorung
\ / <
e ™
* Instrumente: Kurzarbeit und Liquiditat
Wirtschaftspolitik » Belastung Staatshaushalt: ca. 60 Mrd. Franken
« Zunehmend granulare Regulierung
\ / ~
e ™
» Gewaltenteilung und Foderalismus ausgesetzt
Politik * FUhrung in Krisenzeiten
» Begehrlichkeiten und Deutungshoheit )
\ /
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lll Versteckte Auswirkungen

a ~ §

Schweiz * Produktivitatssteigerung > 40%
» Grenzverschiebung des politisch Moglichen
N W, P,
N
s )
Euroba » Einschrankung der 4 Freiheiten
P * Primat der nationalen Politik
\ W, Y,
™\
g X
Global . Geopollltllk mit anQeren.MltteIn
» Globalisierung, wie weiter?
\ W, Y,
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«Welche Wirtschaftspolitik die beste sei?
Diejenige, die uns lehrt, selber zu wirtschaften.»
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