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Seminar
Kapitalmarkt – Recht und Transaktionen XIX

AT 1, Ad hoc, L-QIF, ESG, Insider, etc.:  
im Reich der guten und der bösen 
Akronyme und Abkürzungen 

Leitung:
Dr. Thomas U. Reutter, Prof. Dr. Thomas Werlen

Dienstag, 28. November 2023
09.00 – 17.30 Uhr
Metropol, Zürich und via Live-Stream



Kapitalmarkt – Recht und Transaktionen XIX
Das Kapitalmarktjahr 2023 wird wohl aus Schweizer Sicht als «annus horribilis» in Erinnerung 
bleiben. Mit der Credit Suisse verschwindet ein Akteur, der den Markt über Jahrzehnte wesent-
lich geprägt hat und dessen Verschwinden die Gerichte und auch die Aufsichtsbehörden wohl 
einige Zeit beschäftigen wird. Mit dem «Abschreiber» der AT1 Instrumente der Credit Suisse 
ergeben sich Unsicherheiten bezüglich solcher hybriden Instrumente, gerade auch aus dem 
Blickwinkel der bisherigen Kapitalstruktur von Schweizer Banken. Fragen ergeben sich zudem 
aus Sicht des Rechtsschutzes von Investoren, namentlich unter internationalen Investitions-
schutzabkommen. 

In 2023 wurde bislang kein einziger Börsengang in der Schweiz angekündigt. Auch die übrige 
Eigenkapitalmarktaktivität war eher bescheiden. Auf dem schweizerischen Fremdkapitalmarkt 
war demgegenüber eine einigermassen rege Emissionstätigkeit zu verzeichnen, wenngleich 
gewisse Schuldner aufgrund mangelnder Bonität auf den internationalen Markt für hochver-
zinsliche Schuldverschreibungen («High Yield Bonds») angewiesen sind. 

Auch die Regulierungsstrenge scheint weiter stetig zuzunehmen: Kotierte Gesellschaften sehen 
sich mit einer Fülle von Anforderungen konfrontiert: ESG-Offenlegung, Ad hoc Pflichten und 
Insiderprävention sind wichtige Aspekte davon. Dennoch ist der Liberalismus im Finanzmarkt 
noch nicht ganz verloren: Das neue Anlagevehikel des L-QIF ist ein Beispiel dafür. 

Ziel des Seminars
Die Tagung richtet sich wie seit nunmehr 19 Jahren an Rechtsanwälte, UnternehmensjuristInnen 
und juristisch interessierte KapitalmarktpraktikerInnen. Der Fokus liegt wie jedes Jahr auf der 
Vermittlung von praktischem Know-how und dem interaktiven Austausch.

Referierende

> Rainer Adlhart, Rechtsanwalt, Latham & Watkins, München

> Deirdre Ní Annracháin, Rechtsanwältin, Partnerin bei Niederer Kraft & Frey AG, Zürich

>  Prof. Dr. Rashid Bahar, Rechtsanwalt, Partner bei Advestra AG, Zürich, Vize-Dekan der 
rechtswissenschaftlichen Fakultät der Universität Genf

>  Caroline Clemetson, Rechtsanwältin, Partnerin bei Schellenberg Wittmer AG, Genf und  
Zürich

> Fabienne Crisovan, Rechtsanwältin, Group Head ESG Legal & Corporate Law, Zurich  
Insurance Group, Zürich

> Dr. Reto Forrer, Ökonom, Dozent Universität Basel, Gründer, strique GmbH, Basel

> Dr. Sarah Ganz, Rechtsanwältin, Special Counsel, WilmerHale, London/Berlin

> Dr. Andreas Müller, Rechtsanwalt, Partner bei Homburger AG, Zürich

> Dr. Thomas U. Reutter, Rechtsanwalt, Partner bei Advestra AG, Zürich

> Dr. Andreas von Planta, Rechtsanwalt, Genf, ehemaliger Präsident des Regulatory Board der 
SIX, Zürich

> Prof. Dr. Thomas Werlen, Rechtsanwalt, LL.M., Partner bei Quinn Emanuel Urquhart &

 Sullivan (Schweiz) GmbH, Zürich



Programm

09.00 – 09.15 Uhr Begrüssung
 Thomas U. Reutter

09.15 – 10.00 Uhr ESG-Faktoren und deren Offenlegung aus Sicht der  
 kotierten Gesellschaft
 Fabienne Crisovan

10.00 – 10.45 Uhr Preventing insider trading: A review of current standards  
 Deirdre Ní Annracháin

10.45 – 11.15 Uhr Kaffeepause

11.15 – 12.00 Uhr Ad hoc Publizitätspflicht und Kursrelevanz in der Schweiz: 
 Empirische Erkenntnisse 
 Reto Forrer
 Einordnung sowie Neuerungen aus juristischer Sicht   
 Andreas Müller

12.00 – 12.45 Uhr High Yield Bonds: Überblick, Trends und aktuelle    
 Marktentwicklungen 
 Rainer Adlhart 

12.45 – 13.45 Uhr Mittagessen

13.45 – 14.30 Uhr Der neue L-QIF, neue Möglichkeiten und sein Einsatz auf   
 dem Kapitalmarkt
 Caroline Clemetson

14.30 – 15.15 Uhr Internationale Investitionsschutzabkommen und Kapitalmarkt-  
 investments – eine unterschätzte Beziehung?   
 Sarah Ganz

15.15 – 15.45 Uhr Kaffeepause

15.45 – 16.30 Uhr Die Kapitalstruktur der Banken nach dem CS-AT1 Write down  
 Rashid Bahar

16.30 – 17.15 Uhr Selbstregulierung des Kapitalmarkts und ihre Zukunft
 Andreas von Planta (Interview)

17.15 – 17.30 Uhr Schlusswort 
 Thomas Werlen

ab 17.30 Uhr Apéro
 offeriert von Advestra AG und  
 Quinn Emanuel Urquhart & Sullivan (Schweiz) GmbH



Seminar
«Kapitalmarkt – Recht und Transaktionen XIX»
Dienstag, 28. November 2023

Ort
Metropol
Fraumünsterstrasse 12, 8001 Zürich

Die Lokalität Metropol ist barrierefrei. Es stehen öffentliche Behindertenparkplätze am
Stadthausquai zur Verfügung.

Live-Stream
Das Seminar kann auch als Live-Stream gebucht werden. 

Leitung
Dr. Thomas U. Reutter, Zürich
Prof. Dr. Thomas Werlen, Zürich

Unterlagen
Die Unterlagen werden digital und als Hardcopy abgegeben.

Kosten
CHF 660.– inkl. Unterlagen und Publikation
Bei der Teilnahme vor Ort sind die Pausenverpflegungen, Apéro und das Mittagessen  
inbegriffen.

Anmeldeschluss
Dienstag, 21. November 2023

Anmeldung
Die Anmeldung erfolgt via Webseite des Europa Instituts: www.eiz.uzh.ch

Auskünfte
Auskünfte erteilt das Europa Institut an der Universität Zürich;
Tel. +41 44 634 48 91, eiz@eiz.uzh.ch


